Cartilha de Normas de Investimentos

Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT)

1. Concessoes de Ferrovias - ANTT

As concessodes ferroviarias federais sdo administradas pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), conforme a Lei n® 10.233/2001.

A maioria das ferrovias em operagdo passaram a iniciativa privada por meio da Lei n.°
8.031/90, de 12/04/90, e suas alteragdes posteriores, na qual o governo federal instituiu o
Programa Nacional de Desestatizagdo - PND. O processo de desestatizacdo do setor
ferroviario foi iniciado em 10/03/92, a partir da inclusdo da Rede Ferroviaria Federal S.A.
- RFFSA no PND, pelo Decreto n® 473/92.

A RFFSA era uma sociedade de economia mista, vinculada ao Ministério dos
Transportes, criada em 1957, para consolidagdo de 18 ferrovias regionais e prestava
diretamente os servigos de transportes ferroviarios. Apds a decisdo de desestatizagdo, a
RFFSA foi dissolvida e os seus ativos operacionais (infraestrutura, locomotivas, vagoes
e outros bens vinculados a operagao ferroviaria) foram arrendados as concessionarias
operadoras das ferrovias!!l,

A transferéncia de suas malhas para a iniciativa privada deu-se mediante outorga de
concessdes do servigo publico de transporte ferrovidrio, durante um periodo de 30 anos,
prorrogaveis por mais 30.

Tabela: Ferrovias derivadas da RFFSA e a extensdo concedida nas datas de cada
concessao.

Malhas |Data do Concessiondrias Nome atual Inicio da |[Extensao|

Regionais{Leilao Operacaol(Km)
1 Ferrovia Rumo Malha

Oeste 05.03.96NOVoeste S A |Oeste 01.07.96 |1.621
2 Centro- Ferrovia Idem

[ est 14.06.96|Centro- 01.09.96 [7.080

este Atlantica S.A.

3Sudeste 20.09.9624/1;S Logistica |Idem 01.12.96 [1.674
4 |Tereza Ferrovia Tereza|ldem

Cristina 26'11'96Cristina S.A. DBz e
5 , Rumo Malha

Sul 13.12.96{ "LL-America i 01.03.97 6.586

Latina

1 Fonte: http://www.rffsa.gov.br/principal/historico.htm




Malhas |Data do ConcessionArias Nome atual Inicio da [Extensdo
Regionais{Leilao Operacaol(Km)
Logistica do
Brasil S.A
6 Companhia Ferrovia
Nordeste [18.07.97|Ferroviaria do |[Transnordestina01.01.98 [4.238
INordeste
7 Ferrovias Rumo Malha
Paulista |10.11.98Bandeirantes |Paulista 01.01.99 4.236
S.A.
Total 25.599

Fonte: http://www.antt.gov.br/ferrovias/Concessoes_Ferroviarias.html

Posteriormente, em 28/06/97, o Governo Federal outorgou a Companhia Vale do Rio
Doce - CVRD, no processo de sua privatizacdo, a exploragao por 30 anos, prorrogaveis
por mais 30, das Estrada de Ferro Vitdria a Minas e Estrada de Ferro Carajas, utilizadas
basicamente no transporte de minério dessa companbhia.

Atualmente, ha se seguintes concessdes ferrovidrias:

Fonte: Declaragdo de Rede 2017 - ANTT

Qtd. Malhas Bitola
Ferrovia Extensio Km
Regionais LargaMétricalMista)
1 MA/PA [Estrada de Ferro Carajas 978 978
2 PR Estrada de Ferro Parana Oeste 248 248
3 ES/MG [Estrada de Ferro Vitoria Minas 873 22 895
4 Centro
Leste [|Ferrovia Centro Atlantica 3 7.089 | 131 7.223
5 Norte Sul |[Ferrovia Norte Sul - Tramo Central| 856 856
6 Norte Sul |[Ferrovia Norte Sul - Tramo Norte | 745 745
7 Tereza
Cristina |Ferrovia Tereza Cristina 163 163
8 Nordeste |[Ferrovia Transnordestina - FTL?! 4275 | 20 4.295
9 Sudeste MRS 1.613 73 1.686
10 MS/MT [Rumo Malha Norte 735 735

2l A FTL passou por um processo de cisdo em 2013, ¢ hoje ha também a TLSA - Transnordestina

Logistica S.A.



11 OESTE [Rumo Malha Oeste 1.973 1.973
12 Paulista [Rumo Malha Paulista 1.544| 242 | 269 2.055
13 Sul  [Rumo Malha Sul 7.223 7.223

Total 6.474(22.086 | 515 29.075

Anuario estatistico do Setor Ferroviario

A ANTT publicou em 2017, a primeira versdao do seu Anudrio Estatistico, com
informagdes correspondentes ao desempenho das concessiondrias do servigo publico de
transporte ferroviario de cargas desde 2006 até 2016. O conteudo da publicacdo se baseia
em dados que foram enviados mensalmente pelas concessionarias ferroviarias através do
Sistema de Acompanhamento e Fiscalizagdo do Transporte Ferroviario - SAFF, nos
termos Resolucdo ANTT n° 2.502/2007. Para maiores detalhes, acesse o link:
http://www.antt.gov.br/ferrovias/Anuario_Estatistico.html

Declaracido de Rede

A Declaracdo de Rede ¢ o documento apresentado obrigatoriamente a ANTT pelas
concessionarias/subconcessionarias de servigo publico de transporte ferrovidrio de
cargas, o qual deve conter um conjunto de informacgdes a respeito da malha ferroviaria
federal concedida, nos termos da Resolu¢ao ANTT n° 3.695/2011, Anexo, art. 5°.
Trata-se de documento que tem por objetivo consolidar as informagdes técnico-
operacionais de toda a malha ferrovidria federal concedida, com vistas a subsidiar o
processo de planejamento das operagdes. A ANTT tem disponibilizado em seu sitio
eletronicos as Declaragdes de Rede de 2013 a 2017:
http://www.antt.gov.br/ferrovias/Declaracao_de_Rede_Geral.html

Evolucio do transporte ferroviario de cargas

A ANTT divulgou em 2016, um relatdrio que trata da evolucgao do transporte ferroviario
de cargas, 0 documento esta disponivel no link:
http://www.antt.gov.br/ferrovias/Evolucao_do_Transporte Ferroviario.html

Dentre as informagdes importantes, destaca-se:




Principais Produtos Transportados

(Janeiro de 2014 até 2016 - até agosto)

Tabela 02: Principais Produtos Transportados.

Carvido Mineral
Grdos - Milho
Grdos - Milho

Contéiner Cheio
de 20 Pés

Aglcar
Cimento
acondicionado

Contéiner Vazio de 40

Oleo Diesel
Outros - Comb e
derivado - Perigoso

Farelo de Soja Minério de Ferro
Oleo Diesel Minério de Ferro

Pés 40 Pés
Outras

Prd. Siderirgicos - —

Tabela 04: Carga Transportada (x1*em Tonelada x Km Util - tku)

|

ALLMN 7.446
ALLMO 1.432
ALLMP 2232
ALLMS 18.423
EFC 76.724
FERROESTE 1.005
EFVM 73442
FCA 9.132
FNS 0
FTC 183
FTL 678
MRS 47.662

9.394
1.203
1.909
17.147
83.367

75.511
14.225

11.297
1.345
3.054

17.378

87.516

747

72.783

15.060
1.026

213

55.621

13.887
1.312
3.019

17.196

14.618
1.783
4.004

17.474

91.052

273

73.480

15.320
1.524

185
728
57.490

16.073
1.760
4.689

18.121

99.567

209

74.830

13.948
1.874

19451 20594 22948 26.110 17.517
1704 1483 1518 1.067 536
4234 3907 3905 3667 2678

16,297 15789 14692 14058 8.193

103.399 101.011 104.177 118.584 87.607
190 153 262 133 109

74075 72009 72670 77.156 48559

16479 18.363 18.299 20932 13.739
2322 2457 3508 4423 3784

190 239 288 273 154
703 535 604 564 438
62408 61482 64434 64754 44.095

* até agosto



Evolugao dos investimentos
(Janeiro de 2006 até agosto de 2016)
Tabela 08: Valor total dos Investimentos (em milhdes de R$ - preco corrente).

-~ [
ALLMN 140.5 834 848 1414 3080 3684 2743 2668 2108 3085 186,3
ALLMO 230 26,6 258 254 246 284 17,0 17,5 17,0 21 78
ALLMP 245 57.1 99,5 94,2 734 91,2 90,5 86,9 1781 234 190.7
ALLMS 1403 3735 2071 1782 2357 2668 2241 2105 2702 424 3738
EFC 5781 6006 1.0326 5260 4575 10694 14526 19402 27630 44086 21523
FERROESTE 0,0 0,0 04 0.1 0.1 0,0 14 40 0,1 28 06
EFVM 4063 1559 3993 3248 1854 4580 3276 7056 3196 70,7 64.6
FCA 615 859 1264 1134 1010 1875 7009 5017 4272 3478 3134
FNS 0.0 0,0 764 119 355 326 60,7 104,2 125,2 1215 558
FTC 12 s 32 24 18 15 09 13 31 1.0 06
FTL 313 690 2122 1633 1.3236 13692 9191 8758 5567 1.7 248
567,0 1.095,5

* até agosto

Tabela 09: Principais tipos de Investimentos (em milhdes de R$ - prego corrente).
(Janeiro de 2006 até agosto de 2016)

——
Material Rossarte * 1.039.7 10755 20319 8292 7657 15341 9291 8733 1.1701 5560 6425
voe Enans 3623 3470 5254 4261 10242 15231 13880 17140 21602 3.1144 12296
Sgerensus 23 858 161,2 1274 7302 7154 10478 4947 6692 11919 5746
Tetecomuncagtes 16,6 81 6.9 102 11 337 543 421 708 29.7 98
R aad 57.3 815 89,2 1156 750 167.2 1937 1602 3155 2713 2549
Otcras 60,4 64,7 1864 758 741 857 127.5 1217 40,2 813 80,6
Cacwanacso Pessost 149 183 211 18,0 265 26,0 324 251 18,7 18 5.7
Vesouos Rodowancs 27 09 44 09 44 35 48 10,6 524 0.1 0.0
Ouros Investimentos ** 2305 3388 336.4 2948 5237 8380 1.1000 18718 15855 12464 8405

| 27

* até agosto

* Vagio, L tiva, iculos e equip @ carros de passageiro.
** Meio ambiente, edificagdes, informatizacio e outros.

Metodologia para Calculo da Taxa de Retorno do Fluxo de Caixa Marginal —
WACC

A ANTT publicou a Resolucao n® 5337/2017, de 10 de maio de 2017, acerca da alteracao
da Metodologia para Calculo da Taxa de Retorno do Fluxo de Caixa Marginal - WACC.
Essa taxa serve de base para o calculo do fluxo de caixa para os novos investimentos em
concessdes existentes.

Apos a discussdao com setores interessados e a sociedade por meio de Audiéncia Publica,
definiu-se que para o triénio 2015-2018, a taxa para obras novas em concessdes
atualmente vigentes serd de 11,04% ao ano.



A metodologia baseia-se em simulagao numérica pelo método de Monte Carlo, a qual
propde um conjunto de cendrios estimativos com uma probabilidade associada. A taxa
serd revista trienalmente, observando-se o cenario macroecondmico em que deverdao
ocorrer os investimentos e levando-se em consideracdo essencialmente a tolerancia ao
risco pelo investidor.

Para maiores informacdes, acesse a Nota Técnica que estudou a proposta em:
http://portal.antt.gov.br/index.php/content/view/42647/Resolucao_n__4903.html

2. Futuras oportunidades de investimento em concessoes rodoviarias

Além das ferrovias ja existentes, a PPI incluiu entre projetos prioritarios, a Ferrograo, o
Norte-Sul e a FIOL.

Ferrograo: A ferrovia contard com uma extensdo de 1.142 km, conectando a regido
produtora de graos do Centro-Oeste ao Estado do Para, desembocando no Porto de
Miritituba, com prazo de 65 anos e se trata de um ativo novo.

O leilao esta previsto para o 2° trimestre de 2018. Para maiores informacdes, acesse o
link: http://www.projetocrescer.gov.br/ef-170-mt-pa-ferrograo

Ferrovia Norte-Sul (FNS): A proposi¢ao qualificada no PPI pressupde a concessdo de
trecho com extensdo de 1.537 km, ligando Estrela d’Oeste, em Sao Paulo, a Porto
Nacional, no Estado de Tocantins, com prazo de 30 anos. Esse trecho se divide em dois
tramos:

e O primeiro ¢ o tramo compreendido entre Porto Nacional/TO — Anapolis/GO
(Tramo Central), com 855 km de extensdo, e que j& se encontra em operagao, com
movimentagdo de pequenos volumes de carga pela VALEC

e O segundo ¢ o tramo compreendido entre os municipios de Ouro Verde de
Goias/GO e Estrela d’Oeste/SP (Tramo Sul), com 682 km, j4 com 95% das obras
concluidas, também pela VALEC

O leildo esta previsto para o 2° trimestre de 2018. Para maiores informacgdes, acesse o
link: http://www.projetocrescer.gov.br/ferrovia-ef-151-sp-mg-go-to-ferrovia-norte-sul

FIOL: A ferrovia estd em obras e contard com aproximadamente 1527km de vias, entre
Figueirdpolis, no Estado de Tocantins, até Ilhéus, no litoral baiano. A FIOL atendera,
principalmente, a producdo de graos do Oeste da Bahia e a exploragdo de minério de
ferro, tipica da regido de Caetité, na area central daquele Estado.

O leildo est4 previsto para o 4° trimestre de 2018. Para maiores informagdes, acesse o
link: http://www.projetocrescer.gov.br/ferrovia-ef-334ba-ferrovia-de-integracao-oeste-
lest-fiol

Para o Transporte Rodoviario Internacional de Cargas - TRIC e o Transporte
Rodoviario interestadual e Internacional de passageiros - TRIIP ndo hé possibilidade de
atendimento de mercados por empresas estrangeiras:

Assim, o mercado de movimentacgao dos fluxos internacionais de bens e pessoas torna-se
cada vez mais dindmico, competitivo e seguro, para as empresas nacionais dos diferentes



paises. Ressalte-se que o transporte terrestre doméstico de cada pais nao pode ser
executado por empresas estrangeiras.

http://www.antt.gov.br/cargas/TRIC__ Transporte_Rodoviario_Internacional_de_Cargas
.html

Art. 5° Poderdo requerer o Termo de Autorizagdo, a qualquer tempo, a partir da vigéncia
desta Resolucdo, pessoas juridicas nacionais que satisfacam todas as disposi¢des desta
Resolugdo e da legislagcdo em vigor.

Resolucao ANTT 4770/2015



